RAPORT

asupra rezultatelor Comisiei de mediere la proiectul de lege
pentru aprobarea Ordonantei de urgenti a Guvernului nr.27/2002
privind pietele reglementate de marfuri si instrumentele
financiare derivate

Comisia de mediere s-a intrunit in ziua de 26 iunie 2002, la
Senat, la ora 11,00, sala 429, etaj IV, in urmétoarea componenta:

a) membri din partea Senatului:

- Stefan Viorel

- Toma Constantin

- Munteanu Tudor-Marius
- Ciocan Maria

- Horga Vasile

- Pacurariu Iuliu

- Puskés Valentin-Zoltan

b) membri din partea Camerei Deputatilor:

- Marin Gheorghe

- Lepadatu Lucia-Cornelia
- Cliveti Minodora

- Popescu Eugen Costel

- Radulescu Grigore Emil
- Rusanu Dan Radu

- Tcaciuce Stefan

Au absentat din partea Senatului domnul senator Toma
Constantin, iar din partea Camerei Deputatilor domnii deputati
Popescu Eugen Costel si Tcaciuc Stefan.
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Sedinta a fost condusa alternativ de domnul senator
Viorel Stefan si de domnul deputat __Marin Gheorghe

In urma examindrii divergentelor apirute la unele texte ale
proiectului de lege in formuldrile celor doud Camere, Comisia a
hotérat sd propund adoptarea textelor prevazute in anexa la prezentul
Raport.

Din partea Camerei Deputatilor,

gy

MEMBRI:
Marin GG Kt;;he
Lepada Lucia—Cornelig;_%ﬁ% |
Cliveti Minodora Wﬂ/

Popescu Eugen Costel

Horga Vasilevxé‘%%%w Rédulescu Grigore E

Pacurariu Iuliu W Rusanu Dan Radu

Puskas Valentin-Zoltan Tcaciuc Stefan



TEXTE

adoptate in redactiri diferite de Camera Deputatilor si Senat la proiectul de lege pentru aprobarea
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr.27/2002 privind pietele reglementate de marfuri si instrumentele

financiare derivate

Nr. Texte adoptate de Camera Deputatilor Texte adoptate de Senat Texte propuse spre adoptare de
crt. Comisia de mediere
1. | Articolul I — partea introductiva | Articolul I partea introductiva Text Senat
(unanimitate)
Se aproba Ordonanta de urgentd a | Se aprobd Ordonanta de urgentd a
Guvernului nr.27 din 13 martie | Guvernului nr.27 din 13 martie 2002
2002 privind pietele reglementate | privind piefele reglementate de
de marfuri si  instrumente | mirfuri §$i instrumente financiare
financiare derivate, publicatd in |derivate, publicatd in Monitorul
Monitorul Oficial al Romaniei, | Oficial al Roméniei, Partea I, nr.232
Partea I, nr.232 din 8 aprilie 2002, | din 8 aprilie 2002, cu urmatoarele
cu urmétoarele modificéri : modificari §i completiri
2. | Articolul 2 din OUG nr.27/2002 | Articolul I, punctul 1 - articolul 2 Text Senat
(unanimitate)

Art.2.- Punerea in aplicare a
prezentei ordonante de urgentd,
supravegherea, precum i

Art.2.-
prezentei
precum

in aplicare a
de urgenti,
respectarii

Punerea
ordonantei
si  controlul




Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

controlul respectdrii dispozitiilor
sale sunt incredintate Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare,
denumitd in continuare C.N.V.M.,
investitd in acest scop cu puteri de
reglementare §i supraveghere,
incluzdnd puterea de autorizare,
delegare, decizie, interdictie,
interventie, monitorizare,
inspectie, anchetd §i sanctionare
administrativd, in  conditiile,
modalitdtile gi limitele stabilite
prin  prezenta ordonantd de
urgentd si prin reglementdrile
C.N.V.M

dispozitiilor sale sunt fincredintate
Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, denumitd in continuare
C.N.V.M., investitd in acest scop cu
puteri de reglementare si
supraveghere, incluzdnd puterea de

autorizare, delegare, decizie,
interdictie, interventie, monitorizare,
inspectie, anchetd si sanctionare
administrativi, in conditiile,

modalitdtile si limitele stabilite prin
prezenta ordonantd de urgentd si prin
reglementérile CN.V.M

Articolul 4 alineatul (1) punctele
21, 22 5i 30 din OUG nr.27/2002

21. membru al bursei de mdrfuri -
persoana Juridica care,
indeplinind conditiile prevdzute de
prezenta ordonantd de urgentd §i

Articolul I, punctul 2 - articolul 4
alineatul (1) punctele 21, 22 i 30

21. membru al bursei de madrfuri -
persoana juridicd care, indeplinind
conditiile prevazute de prezenta
ordonantd de urgentd si de

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

regulamentele C.N.V.M., are
dreptul de a incheia tranzactii pe
una sau mai multe piete dezvoltate
de bursa de mirfuri;

22. membru compensator -
persoana Juridica care,
indeplinind conditiile prevazute de
prezenta ordonantd de urgentd §i
regulamentele C.N.V.M., are
dreptul sd inregistreze tranzactiile

cu instrumente  financiare
derivate la o casd de

compensatie,

30. societate de bursd - societatea
comerciald pe actiuni, constituitd
conform Legii nr. 31/1990 privind

societdtile comerciale,
republicatd, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, i

prezentei ordonante de urgentd,
autorizatd de C.N.V.M., autonomad
in raport cu participantii la piatd

regulamentele C.N.V.M., are dreptul
de a incheia tranzactii pe una sau mai
multe piete dezvoltate de o bursi de
mdrfuri;

22. membru compensator - persoana
juridica care, indeplinind conditiile
prevazute de prezenta ordonantd de
urgentd si regulamentele C.N.V.M,,
are dreptul sd inregistreze la casa de
compensatie instrumentele
financiare derivate, tranzactionate
pe pietele dezvoltate de o bursd de
mdrfuri,

30. societate de bursd - societatea
comerciald pe actiuni, constituitd
conform Legii nr. 31/1990 privind
societdtile comerciale, republicatd, cu
modificarile sl completdrile
ulterioare, si prezentei ordonante de
urgentd, autorizatd de CN.V.M,,
autonoma in raport cu participantii la
piatd care presteazd servicii de interes
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

care presteazd servicii de interes
public prin intermediul bursei de
mdrfuri infiintate;

public prin intermediul burselor de
mdrfuri infiintate;

Articolul 4 alineatele (2), (4) §i (3)
din OUG nr.27/2002

(2) Termenii, abrevierile si
expresiile nedefinite la alin.(1) §i
care sunt definite in ordonanta de
urgentd privind valorile
mobiliare, serviciile de investitii
financiare §i pietele reglementate,
respectiv in ordonanta de urgentd
privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare, au
intelesul prevdzut in cuprinsul
acestora.

(4) Casa de compensatie, membrii
compensatori, bursa de mdrfuri,
membrii  bursei de madrfuri,
brokerii, traderii §i orice altd

Articolul I, punctul 3- articolul 4
alineatele (2), (4) si (5)

(2) Termenii, abrevierile si expresiile
nedefinite la alin.(1) care sunt definite
in Ordonanta de urgentd a
Guvernului  nr.28/2002  privind
valorile mobiliare, serviciile de
investitii  financiare §i  pietele
reglementate, respectiv in Ordonanta
de urgentd a Guvernului nr.26/2002
privind organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare, au
intelesul prevazut 1in  cuprinsul
acestora.

(4) Casa de compensatic, membrii
compensatori, bursele de mdrfuri,
membrii bursei de marfuri, brokerii,
traderii si orice altd entitate care

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

entitate care opereazd pe o bursd
de  mdrfuri  vor  asigura
confidentialitatea asupra
conturilor deschise §i a structurii
acestora, cu exceptiile prevdzute
de legislatia in vigoare §i de
regulamentele burselor de mdarfuri
si ale caselor de compensatie.

(5) In caz de litigiu actele
individuale emise de C.N.V.M. cu
privire la calificdrile prevdzute la
alin. (3) pot fi atacate cu recurs in
Jata Curtii de Apel Bucuresti -
Sectia contencios administrativ.

opereazd pe o bursd de marfuri vor
asigura  confidentialitatea  asupra
conturilor deschise si a structurii
acestora, cu exceptiile prevazute de
legislatia in  vigoare si  de
regulamentele burselor de marfuri si
ale caselor de compensatie.

(5) In caz de litigiu, actele
individuale emise de C.N.V.M. cu
privire la calificdrile previzute la alin.
(3) pot fi atacate cu recurs in fata
Curtii Supreme de Justitie —Sectia
contencios administrativ.

Articolul 5 alineatele (2) — (6) din
OUG nr.27/2002

(2) Societatea de bursd emite
actiuni nominative care trebuie sa
fie pldtite in intregime, exclusiv in
numerar, la momentul depunerii

Articolul 1, punctul 4 - articolul §
alineatele (2) — (6)

(2) Societatea de bursad emite actiuni
nominative care trebuic sa fie platite
in intregime {fn numerar, la
momentul depunerii  cererit  de

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

cererii de autorizare.

(3) Un actionar al societdtii de
bursd nu poate sd defind direct
sau prin persoane implicate mai
mult de 5% din actiunile ordinare
emise de aceasta.

(4) Capitalul minim subscris §i
vdrsat al unei societdti de bursd
este stabilit prin reglementdiri
emise de C.N.V.M.

(5) La constituire societatea de
bursa soliciti CN.V.M.
autorizatia de infiintare, in
temeiul cdreia se va putea
inregistra la Oficiul registrului
comertului. In baza dovezii de
inregistrare la Oficiul registrului
comertului societatea de bursd
solicitd C.N.V.M. autorizatia de
functionare.

autorizare.

(3) Un actionar al societétii de bursa
nu poate sd detind direct sau prin
persoane implicate mai mult de 5%
din drepturile de vot conferite de
actiunile emise de aceasta.

(4) Limita minimd a capitalului
social subscris, si virsat este stabilitd
prin reglementdri ale CN.V.M.

(5) La constituire, societatea de
bursa se inregistreazd la
REGISTRUL comertului, pe baza
autorizatiei de infiintare emisa de
CNV.M. In baza dovezii de
inregistrare la Oficiul registrului
comertului, societatea de bursi
soliciti C.N.V.M. autorizatia de
JSunctionare.




Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

(6) Conditiile care stau la baza
autorizatiei emise de C.N.V.M.
trebuie mentinute pe toatd durata
de existentd a umei societdfi de
bursd. QOrice modificare a
acestora este Supusd autorizarii

C.N.V.M.

(6) Conditiile care stau la baza
autorizatieci emise de C.N.V.M.
trebuie respectate pe toatd durata de
existentd a unei societifi de bursa.
Orice modificare a acestora este
supusa autorizirii C.N.V.M.

Articolele 6, 7 si 8 din OUG
nr.27/2002

Art. 6. - Obiectul principal de
activitate al societdtii de bursa
este infiintarea §i administrarea
bursei de mdrfuri. Societatea de
bursd poate, de asemeneaq,
indeplini activitdti conexe, cum ar
fi: organizarea de licitatii pentru
vdnzdri §i achizitii de produse,
servicii §i lucrdri, active ale
persoanelor juridice §i fizice,
realizarea,  administrarea i

Articolul I, punctul § - articolele 6,
758

Art.6.- Obiectul principal de
activitate a societifii de bursd este
administrarca burselor de madrfuri.
Societatea de bursd poate, de
asemenea,  desfdsura  activitafi
conexe, cum ar fi. organizarea de
licitatii pentru vanzari si achizifii de
produse, servicii si lucrdri, active ale

persoanelor  juridice si  fizice,
realizarea, administrarea si
comercializarea sistemelor

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

comercializarea sistemelor
informatice specifice burselor de
madrfuri, organizarea de seminarii
§i cursuri in scopul pregdtirii
participantilor  in  domeniul
burselor de mdrfuri sau alte
activitdti  calificate  astfel de
C.N.V.M.

Art. 7. - (1) Bursa de mdrfuri,
precum §i totalitatea bunurilor
corporale §i necorporale necesare
organizdrii §i functiondrii acesteia
Jac parte din fondul de comert al
societdtii de bursd.

(2) Societatea de bursd va
asigura logistica §i personalul de
specialitate necesare functiondrii
in conditii optime a bursei de
mdrfuri,

(3) Pentru administrarea bursei
de mdrfuri infiintate de aceasta,

informatice specifice burselor de
mérfuri, organizarea de seminarii i
cursuri, in  scopul  pregétirii
participantilor in domeniul burselor
de maérfuri sau alte activitati calificate
astfel de C.N.V.M.

Art.7.- (1) Bursele de mdrfuri,
precum §i totalitatea bunurilor
corporale si necorporale necesare
organizrii §i functiondrii acesteia fac
parte din fondul de comert al
societatii de bursa.

(2) Societatea de bursd va asigura
logistica si personalul de specialitate
necesare functiondrii in conditii
optime a burselor de mdrfuri.

(3) Pentru administrarea burselor de
mdrfuri infiintate de  aceasta,
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

societatea de bursd stabileste si
percepe  cotizatii, tarife i
comisioane care intrd in vigoare
dupd aprobarea lor de cdtre
C.N.V.M.

Art. 8. - Societatea de bursd are
legitimare  procesuald  activd,
respectiv pasivd, pentru orice
drepturi §i obligatii, pretentii gi
reclamatii legate de activitatea
bursei de mdrfuri infiinfate gi,
dacd este cazul, de cea a casei de
compensatie organizate ca
departament.

societatea de bursd stabileste si
percepe cotizatii, tarife si comisioane
care intrd in vigoare dupa notificarea
lor la CN.V.M.

Art.8.- Societatea de bursd are
legitimare procesuald activi,
respectiv pasivd, pentru orice drepturi
si obligatii, pretentii si reclamatii
legate de activitatea burselor de
mdrfuri infiintate si, daca este cazul,
de cea a casei de compensatie,
organizate ca departament.

Articolul 9 alineatul (1) literele a),
¢), d), punctele 1 si 6 gi alineatul
(2) din OUG nr.27/2002

Art. 9. - (1) Adunarea generald a
actionarilor societdfii de bursd
hotdrdste, la propunerea

Articolul I, punctul 6 - articolul 9
alintatul (1) literele a), c¢), d)
punctele 1 si 6 si alineatul (2)

Art. 9. - (1) Adunarea generald a
actionarilor societdtii de  bursd
hotérdste, la propunerea actionarilor

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

actionarilor sau a consiliului de
administratie, in conditiile de
cvorum stabilite de Legea nr.
31/1990, republicatd, cu
modificdrile §i  completdrile
ulterioare,  pentru  adunarea
generald ordinard, §i asupra
urmdtoarelor:

a) infiinfarea, functionarea §i
desfiintarea bursei de mdrfuri;

c) admiterea categoriei

traderilor ca  operatori la
tranzactionarea  pe  pietele

instrumentelor financiare derivate
dezvoltate de bursa de mdrfuri,

d)  ratificarea  hotdrdrilor
consiliului  de  administratie
privind:

1. aprobarea  regulamentelor

bursei de mirfuri;

sau a consiliului de administratie, in
conditiile de cvorum stabilite de
Legea nr. 31/1990, republicatd, cu
modificarile si completarile
ulterioare, pentru adunarea generald
ordinard, si asupra urméatoarelor:

a) Iinfiinfarea, functionarea  §i
desfiintarca unei burse de marfuri,

¢) admiterea categoriei traderilor ca
operatori la tranzactionarea pe pietele
instrumentelor financiare derivate
dezvoltate la o bursd de mdrfuri,

d) ratificarea hotérérilor consiliului
de administratie privind:

1. aprobarea regulamentelor

burselor de marfuri,

10




Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

6. admiterea traderilor la
tranzactionarea  pe  pietele
instrumentelor financiare
derivate, dezvoltate de bursa de
mdrfuri;

(2) Termenul de intrunire a
adundrii generale a actionarilor
pentru ratificarea hotdrdrilor
consiliului  de  administratie
conform alin. (1) lit. d) nu poate
i in nici un caz mai mare de 60

de Zile de la data hotirdrilor
respective.

---------------------------------------

6. admiterea traderilor la
tranzactionarea pe pietele
instrumentelor financiare derivate,
dezvoltate de o bursd de mdrfuri,

---------------------------------------

2) Ratificarea hotdrdrilor
consiliului de administratie,
conform alin. (1) lit. d), va avea loc
in proxima adunare generald a
actionarilor.

Articolul 10 litera a) din OUG
nr.27/2002

Art. 10. - Actionarii societdtii de
bursd au, pe ldngd drepturile
prevdzute de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificdrile gi

Articolul I, punctul 7 - articolul 10
litera a)

Art. 10. - Actionarii societdfii de
bursdi au, pe ldngd drepturile
previzute de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificirile si

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

completdrile ulterioare,
urmdtoarele drepturi specifice:

a) dreptul de a tranzactiona in
bursa de mdrfuri numai cu

autorizarea acestora de cdtre
CNV.M.;

completdrile ulterioare, urmétoarele
drepturi specifice:

a) dreptul de a tranzactiona la
bursele de mdrfuri numai cu
autorizarea  acestora de  citre
CN.VM,;

Articolul 11 din OUG nr.27/2002

Art. 11. - Societatea de bursd, in
vederea asigurdrii conditiilor
minimale de functionare stabilite
prin reglementdrile CN.V.M., va
repartiza profitul net cu prioritate
pentru modernizarea Si
dezvoltarea bursei de madrfuri
infiintate de aceasta.

Articolul I, punctul 8 - articolul 11

Art.11.- In vederea asigurdrii
conditiilor minimale de functionare
stabilite prin reglementirile
C.N.V.M., societatea de bursd va
actiona pentru modernizarea si
dezvoltarea burselor de marfuri
infiintate de aceasta.

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de

crt. Comisia de mediere
10. | Articolul 14 alineatul (1) din| Articolul 1, punctul 9 - articolul 14 Text Senat
OUG nr.27/2002 alineatul (1) (unanimitate)
Art. 14. - (1) Conducerea bursei| (1) Conducerea unei burse de
de mdrfuri este incredintatd | mdrfuri este incredintatid consiliului
consiliului  bursei de mdrfuri, |bursei de marfuri, numit de cdtre
numit de consiliul de administratie | consiliul de administratie al societtii
al societdtii de bursd pentru un |de bursd, pentru un mandat de 4 ani,
mandat de 4 ani, sub conditia | care poate fi reinnoit.
ratificirii de citre adunarea
generald a actionarilor conform
art. 9 alin. (1) lit. d) pct. 7.
11. | Denumirea Titlului Il din OUG | Denumirea Titlului ITI Text Senat
nr.27/2002 (unanimitate)

Operatorii la bursa de marfuri

Operatorii la bursele de marfuri

13




Nr.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de

crt. Comisia de mediere
12. | Articolul 16 din OUG nr.27/2002 | Articolul I, punctul 12 - articolul 16 Text Senat
(unanimitate)

Art. 16. - (1) In conditiile stabilite
de actul constitutiv al societdtii de
bursd actionarii pot dobdndi unul

sau mai multe locuri de
tranzactionare la bursa de
marfuri.

(2) Actionarii unei societdfi de
bursd pot transmite folosinta
locurilor de tranzactionare la
bursa respectivdi uneia sau mai
multor  societdti  comerciale
persoane juridice romdne, agreate
de societatea de bursd, in scopul
exclusiv de a negocia §i incheia
tranzactii, precum g§i societdtilor
de servicii de investitii financiare
din alt stat autorizate de
C.NV.M. sd presteze in mod
direct  servicii de investifii

financiare pe teritoriul Romdniei.

Art.16.- (1) In conditiile stabilite de
actul constitutiv al societétii de bursa,
actionarii pot dobéndi unul sau mai
multe locuri de tranzactionare la
bursele de mirfuri.

(2) Actionarii unei societéti de bursd
pot transmite folosinta locurilor de
tranzactionare la bursa respectiva
uneia sau mai multor societ#ti
comerciale, persoane juridice romane,
agreate de societatea de bursd, in
scopul exclusiv de a negocia cereri §i
oferte §i de a incheia tranzactii,
precum si societatilor de servicii de
investitii financiare din alt stat,
autorizate de C.N.V.M. si presteze in
mod direct servicii de investifii
financiare pe teritoriul Romaniei.
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

13.

Articolul 17 litera b) din OUG
nr.27/2002

Art. 17. - Pentru a fi autorizatd
sau, dupd caz, avizatd ca membru
al unei burse de marfuri, o
entitate trebuie sd indeplineascd
urmdtoarele conditii:

b) sd indeplineascd cumulativ
conditiile prevazute de

reglementdrile C.N.V.M. gsi ale
bursei de marfuri.

Articolul I, punctul 13 - articolul 17
litera b)

Art. 17. - Pentru a fi autorizatd sau,
dupd caz, avizatd ca membru al unei
burse de marfuri, o entitate trebuie si
indeplineascd urmitoarele conditii:

---------------------------------------

b) sd indeplinecascd cumulativ
conditiile previzute de reglementérile
C.N.V.M. si ale bursei de marfuri

respective,

Text Senat
(unanimitate)

14.

Articolul 22 litera a) din OUG
nr.27/2002

Art. 22, - Membrii bursei de
marfuri prevdzuti la art. 18 alin.
(1) lit. a), b), ¢) si, dupd caz, lit. e)
pot presta pe cont propriu,
respectiv pe contul clientilor,

Articolul I, punctul 14 - articolul 22
litera a)

Art. 22. - Membrii bursei de marfuri
prevazuti la art. 18 alin. (1) lit. a), b),
¢) si, dupd caz, lit. €) pot presta pe
cont propriu, respectiv pe contul
clientilor, urmdtoarele servicii de

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

urmdtoarele servicii de brokeraj:

a) negocierea cererilor i

ofertelor §i incheierea
tranzactiilor pe pietele dezvoltate
de bursa de mirfuri;

brokeraj:

a) negocierea cererilor si a ofertelor i
incheierea tranzactiilor pe pietele
dezvoltate de o bursd de mdrfuri,

15.

Articolul 24 litera f) din OUG
nr.27/2002

Art. 24. - Membrii bursei de
mdrfuri mentionati la art. 18 alin.
(1) lit. a), b), ¢) i, dupd caz, lit. e)
au urmdtoarele drepturi, care se
constituie §i ca obligatii corelative
ale clientilor:

) sd solicite clientilor sd se abtind
de la orice actiuni sau inactiuni
menite sA creeze prejudicii
operatorilor la o bursd de

mdrfuri, societdtilor de bursd i
caselor de compensatie.

Articolul I, punctul 17 - articolul 24
litera f)

Art. 24. - Membrii bursei de marfuri
mentionati la art. 18 alin. (1) lit. a),
b), ¢) si, dupd caz, lit. e) au
urmitoarele  drepturi, care  se
constituie i ca obligatii corelative ale
clientilor:

f) sd solicite clientilor sa se abtinad de
la orice actiuni sau inactiuni menite
sd creeze prejudicii  operatorilor
burselor de mdrfuri, societdtilor de
bursd si caselor de compensatie.

Text Senat
(unanimitate)
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Nr. Texte adoptate de Camera Deputatilor Texte adoptate de Senat Texte propuse spre adoptare de
crt. Comisia de mediere
16. | Articolul 26 literele e) si f) din| Articolul I, punctul 16 - articolul 26

QUG nr.27/2002

Art. 26. - Membrii bursei de
mdrfuri mentionati la art. 18 alin.
(1) lit. a), b), c) i, dupd caz, lit. e)
au urmdtoarele obligatii:

€) sa notifice de indatd societatii
de bursd, casei de compensatie i
membrului compensator
declangarea unei proceduri de
reorganizare judiciard sau faliment
asupra clientilor care au obligatii
in derulare fatd de societatea de
bursi gi/sau fati de casa de
compensatie;

J) sa notifice de indatd societdtii
de bursd, casei de compensatie,
membrului  compensator i
clientilor  proprii  declansarea
unei proceduri de reorganizare
Judiciard sau faliment asupra lor.

literele e) si f)

Art. 26. - Membrii bursei de mérfuri
mentionati la art. 18 alin. (1) lit. a),
b), ¢) si, dupa caz, lit. e) au
urmatoarele obligatii:

e) sd notifice de indatd societdtii de
bursd, casei de compensatie si
membrului compensator declansarea
procedurii de reorganizare judiciara
sau de faliment asupra clientilor care
au obligatii in derulare fatd de casa de
compensatie;

f) sa notifice de indatd societétii de
bursd, casei de compensatie,
membrului compensator si clientilor
proprii declansarea  procedurii de
reorganizare judiciard sau de faliment
asupra lor.

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de

crt. Comisia de mediere
17. | Articolul 39 alineatul (1) din | Articolul I, punctul 19 - articolul 39 Text Senat
OUG nr.27/2002 alineatul (1) (unanimitate)

Art.  39. - (1) Serviciile de
consultantd de investitii includ,
fard a se limita la acestea: tehnica
negocierii la bursa de mdrfuri,
analiza instrumentelor financiare
derivate, a pietelor la disponibil si
a pietelor instrumentelor
financiare  derivate,  analiza
eficientei investitiilor, servicii de
selectare §i  administrare a
portofoliului, servicii de evaluare
si gestionare a riscului, precum §i
activitdti de publicare, furnizare
de opinii §i recomanddri de
Investitii in active.

Art.39.-(1) Serviciile de consultanti
de investitii includ, fird a se limita la
acestea: tehnica negocierii la bursele
de midrfuri, analiza instrumentelor
financiare derivate, a pietelor la
disponibil si a pietelor instrumentelor
financiare derivate, analiza eficientei
investitiilor, servicii de selectare si
administrare a portofoliului, servicii
de evaluare si gestionare a riscului,
precum si activitdti de publicare,
furnizare de opinii $1 recomandéri de
investitii in active.
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

18.

Articolul 41 din OUG nr.27/2002

Art. 41. - Pietele la disponibil sunt
dezvoltate exclusiv de cditre bursa
de mdrfuri infiintatd de o
societate de bursd autorizatd de
C.N.V.M. i in conditiile avizului
dat de citre C.N.V.M.

Articolul I, punctul 20 - articolul 41

Art.41.- Pietele la disponibil sunt
dezvoltate exclusiv de cétre bursele
de mdrfuri si infiintate de o societate
de bursa autorizatd de C.N.V.M. si in
conditiile avizului dat de cétre
CN.VM.

Text Senat
(unanimitate)

19.

Articolul 44 alineatul (1) din
OUG nr.27/2002

Art. 44. - (1) Marfurile pentru
care se emit titluri reprezentative
de tipul certificatului de depozit
sau al conosamentului pot fi
tranzactionate exclusiv in baza
acestora, conform regulamentelor
emise de consiliul bursei de
mdrfuri.

Articolul I, punctul 21 - articolul 44
alineatul (1)

Art.44.-(1) Marfurile pentru care se
emit titluri reprezentative de tipul
certificatului de depozit sau al
conosamentului pot fi tranzactionate
exclusiv in baza acestora, conform
regulamentelor  elaborate de
consiliul bursei de marfuri.

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
cl‘t;

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

20.

| acesteia,

Articolul 48 din OUG nr.27/2002

Art.48. - Modalitditile de negociere
a cererilor §i ofertelor, precum §i
de incheiere a tranzactiilor pe
pietele dezvoltate de bursa de
mdrfuri sunt prevdzute in
regulamentele de functionare ale
elaborate de consiliul
bursei de mdrfuri.

Articolul I, punctul 22 - articolul 48

Art48.- Modalitatile de negociere
a cererilor si ofertelor, precum si de
incheiere a tranzactiilor pe pietele
dezvoltate de o bursi de mdrfuri sunt
previzute in regulamentele de
functionare a acesteia, elaborate de
consiliul bursei de marfuri.

Text Senat
(unanimitate)

21,

Articolul 54 litera a) punctul 2 din
OUG nr.27/2002

Art. 54. - In inelesul prezentei

ordonante de wurgentd orice
persoand va fi consideratd
detindtor de informatii

privilegiate sau persoand initiatd
daca:

a) are acces la asemenea
informatii:

Articolul I, punctul 23 - articolul 54
litera a), punctul 2

Art. 54. - In intelesul prezentei
ordonante de urgentd orice persoand
va fi consideratd detindtor de
informatii privilegiate sau persoand
inifiata daca:

a) are acces la asemenea informatii:

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.
crt.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

2. pe durata angajdrii sale sau
pe durata activitdtii profesionale
in serviciul unui membru al bursei
de mdrfuri ori in legdturd cu
acesta, respectiv al unui investitor
la bursa de mdrfuri sau in
legdturd cu acesta;

-----------------------------------------

2. pe durata angajrii sale sau pe
durata activitdtii profesionale in
serviciul unui membru al bursei de
mérfuri ori in legidturd cu acesta,
respectiv al unui investitor la bursele
de mdrfuri sau in legiturd cu
acestea,

22,

Articolele 55 §i 56 din OUG
nr.27/2002

Art. 55. - Orice detindtor de
informatii privilegiate nu poate
efectua operatiuni la o bursd de
mdrfuri pentru sine sau pentru
altul, direct sau indirect, sau nu
poate  valorifica  respectivele
informatii privilegiate in orice alt
mod §i nici sd le transmitd ori sd
Jaciliteze  publicarea lor in
avantajul propriu sau al unor terti
§i _se va supune normelor de

Articolul I, punctul 24 articolele 55
si 56

Art.55.- Orice detinétor de
informatii  privilegiate nu poate
efectua operatiuni la bursele de
mdrfuri pentru sine sau pentru altul,
direct sau indirect, sau nu poate
valorifica respectivele  informatii
privilegiate in orice alt mod si nici s
le transmitd ori sd faciliteze
publicarea lor in avantajul propriu sau
al unor terti si se va supune normelor
de conduitd prevdzute in prezenta

Text Senat
(unanimitate)
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Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat
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Comisia de mediere

conduitd prevdzute in prezenta
ordonantd de urgentd.

_ Art. 56. - Toate contractele
tranzactionate pe Dpietele
instrumentelor financiare derivate
dezvoltate de o bursd de mdrfuri
se garanteazd, se compenseazd §i
se deconteazd printr-o casd de
compensatie a cdrei activitate se
stabileste prin regulament propriu
de functionare, cu autorizarea
C.N.V.M.

ordonantd de urgenta.

Art.56.- (1) Toate contractele
tranzactionate pe pietele
instrumentelor financiare derivate
dezvoltate de o bursd de mirfuri se
inregistreazd, sc¢ garanteazd, se
compenseaza si se deconteaza
printr-o casd de compensatie a cérei
activitate  se  stabileste  prin
regulament propriu de functionare, cu

autorizarea C.N.V.M.

(2) Schemele de efectuare a
compensdrilor §i  decontdrilor
reciproce vor fi supuse autorizirii
Bincii Nationale a Rominiei.

23,

Articolul 59 din OUG nr.27/2002

Art. 59. - In cazul in care o casd
de compensatie  garanteazd,

Articolul I, punctul 25 - articolul 59

Art.59.- In cazul in care o casd de
compensatie garanteaza,

Text Senat
(unanimitate)
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Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

compenseazd  §i  deconteazd
operatiuni desfligurate pe pietele
instrumentelor financiare derivate
ale unei burse de mirfuri,
societatea de bursd igi va desemna
un reprezentant cu drept de vot in
consiliul de administratie al casei
de compensatie, exclusiv in
problemele care privesc bursa de
mdrfuri.

compenseazi si deconteazi operatiuni
desfasurate pe pietele instrumentelor
financiare derivate al unei burse de
mdrfuri, societatea de bursd isi va
desemna un reprezentant cu drept de
vot in consiliul de administratic al
casei de compensatie, exclusiv in
problemele care privesc respectiva
bursd de marfuri.

24.

Articolul 62 alineatul (1) din
OUG nr.27/2002

Art. 62. - (1) Pot fi membri
compensatori  membrii  bursei
actionari ai casei de compensatie
agreate de societatea de bursd,

care indeplinesc  conditiile
stabilite de  aceasta  prin
regulamentele proprii de
Junctionare.

Articolul I, punctul 26 - articolul 62
alineatul (1)

Art62- (1) Pot fi  membri
compensatori membrii bursei de
mdrfuri actionari ai casei de

compensatic agreate de societatea de
bursd, care indeplinesc conditiile
stabilite de aceasta prin regulamentele
proprii de functionare.

Text Senat
(unanimitate)
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25.

Articolul 63 din QUG nr.27/2002

Art.63.-Inregistrarea  instrumen-
telor financiare derivate la casa
de compensatie se face numai
prin  intermediul  membrilor
compensatori.

Articolul I, punctul 27 - articolul 63

Art.63.- Inregistrarea instrumentelor
financiare derivate franzactionate se
Jace la casa de compensatie numai
prin intermediul membrilor
compensatori.

Text Senat
(unanimitate)

26.

Articolul 65 litera a) din OUG
nr.27/2002

Art. 65. - Membrii compensatori
au urmdtoarele obligatii:

a) sd inregistreze la casa de
compensatie tranzactiile incheiate
pe pietele instrumentelor
JSinanciare derivate;

Articolul I, punctul 28 - articolul 65
litera a)

Art. 65. - Membrii compensatori au
urmitoarele obligatii:

a) sd finregistreze la casa de
compensatie instrumentele
financiare derivate tranzactionate pe
pietele dezvoltate de bursa de
mdrfuri,

Text Senat
(unanimitate)
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Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de
Comisia de mediere

27.

Articolul 68 alineatul (2) literele
a) si b) din OUG nr.27/2002

(2) Dupd deschiderea procedurii
Jfalimentului asupra unei societditi
de bursd membrii bursei de
mdrfuri administrate de aceasta:

a) nu vor mai incheia tranzactii pe
pietele la disponibil ale bursei;

b) pot incheia tranzactii pe pietele
instrumentelor financiare derivate
ale bursei exclusiv in scopul
inchiderii pozitiilor deschise la
casa de compensatie.

Articolul I, punctul 29 - articolul 68
alineatul (2) literele a) si b)

(2) Dupad deschiderea procedurii
falimentului asupra unei societdti de
bursé membrii bursei de marfuri
administrate de aceasta:

a) nu vor mai incheia tranzactii pe
pietele la disponibil ale bursei de
mdrfuri;

b) pot incheia tranzactii pe pietele
instrumentelor financiare derivate ale
bursei de mdrfuri exclusiv in scopul
inchiderii pozitiilor deschise la casa
de compensatie.

Text Senat
(unanimitate)

28.

Articolul 79 alineatul (3) din
OUG nr.27/2002

(3) In cazul  sanctiunilor
contraventionale cu amendd nu se

Articolul I, punctul 30 - articolul 79
alineatul (3)

3) In  caml sanctiunilor
contraventionale cu amendd nu se

Text Senat
(unanimitate)
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Nr.

Texte adoptate de Camera Deputatilor

Texte adoptate de Senat

Texte propuse spre adoptare de

crt. Comisia de mediere
aplicd prevederile art. 28 gi 29 din | aplicad prevederile art. 28 si 29 din
Ordonanta Guvernului nr. 2/2001 | Ordonanta Guvernului nr. 2/2001
privind  regimul juridic  al|privind regimul  juridic al
contraventiilor. contraventiilor, cu modificirile §i
completdrile ulterioare.
29. | Articolul 84 din OUG nr.27/2002 | Articolul 1T Text Senat
(unanimitate)

Art. 84. - (1) CN.V.M. va elabora
§i va adopta reglementdrile
necesare pentru punerea in
aplicare a prevederilor prezentei
ordonante de urgentd.

(2) Normele de reglementare,
respectiv  regulamentele  §i
instructiunile emise de C.N.V.M.
in aplicarea prezentei ordonante
de urgentd se publicd in
Monitorul Oficial al Romdniei,
Partea 1.

ArtIl.- CN.V.M. va elabora si va
adopta reglementérile necesare pentru
punerea in aplicare a prevederilor
Ordonantei de urgentd nr.27/2002
privind pietele reglementate de
mdrfuri $§i instrumente financiare
derivate §si va publica aceste
reglementiri in termen de maximum
90 de zile de la data publicdrii
prezentei legi in Monitorul Oficial al
Romdniei, Partea I .
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30.

Articolul 86 alineatul (3) din
OUG nr.27/2002

(3) Pentru casele de compensatie
autorizate inainte de data intrdrii
in vigoare a prezentei ordonante
de urgentd C.N.V.M. va stabili
prin regulament data limitd pdnd
la care acestea vor face, dacd este
cazul, majordrile de capital social
necesare.

Articolul I, punctul 32 - articolul
86 alineatul (3)

32. La articolul 86, alineatul (3) se
abrogi.

Text Senat
(unanimitate)

31.

Articolul 87 din OUG nr.27/2002

Art. 87. - Societdtile de bursa gi
casele de compensatie au dreptul
sd constituie provizioane de risc,
deductibile la calculul profitului
impozabil, pentru operatiunile
realizate pe Dietele
instrumentelor financiare

Articolul I, punctul 33 - articolul 87

Art.87.- Societatile de bursa si casele
de compensatic au obligatia sd
constituie provizioane de risc pentru
operatiunile ce se realizeazd pe
pietele instrumentelor financiare
derivate, in conformitate cu
reglementdrile C.N.V.M., acestea

Text Senat
(unanimitate)
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derivate.

fiind deductibile la calculul
profitului impozabil.

32.

Articolul I, punctul 34 - articolul 88

alineatul (3) — nou introdus la
Senat

(3) Restrictiile privind cetitenia
persoanelor fizice si rezidenta
persoanelor juridice supuse
prevederilor  prezentei legi  fii
inceteazd  aplicabilitatea  dupd
integrarea Romdniei in Uniunea

Europeand.

Text Senat
(unanimitate)

te/pf
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